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摘要
Hamilton (1989) 提出馬可夫轉換模型 (Markov Switching Model)，此模型以馬可夫鏈來描述在不同的景氣下狀態轉移的情況。然而，考慮到股價會受到突發事件的衝擊而造成股價不正常跳躍，便延生出兩種跳躍風險下狀態轉換模型(Regime-Switching model with jump risks )，一個是與狀態獨立的跳躍過程；另一個是與狀態相依的跳躍過程。在此論文中，我們將國際指數套用在跳躍風險下狀態轉換模型，基於Expectation-Maximization演算法以及Data Augmentation演算法進行參數估計，並加以比較。
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