價差交易操作之決策模擬－以台灣加權股價指數期貨與新加坡摩台指數期貨為例
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摘要
股價指數一直被視為一個國家經濟是否繁榮的指標之一。當景氣好時，個股的股價上漲，帶動股價指數上漲；景氣不好時，個股的股價下跌，使得股價指數下跌。台灣期貨交易所於1998年推出台灣股價加權指數期貨，對投資人而言多了投資的管道，期貨的高風險性及高報酬，常使投資人對於期貨是既期待又怕受傷害，因此相對風險較小的價差交易便成為投資人的另一種選擇。1997年新加坡金融交易所針對台灣的股價指數推出了摩台指數期貨，由於該指數期貨與台指期之間的相關性高，且兩者為相異的商品，因此本研究以台指期貨和摩台指期貨做為價差交易的投資標的，探討價差交易的可行性。本研究將利用時間序列以股價指數的歷史收盤價為觀測值預測次日的收盤價，以及採用文獻中常用的技術指標為倒傳遞類神經網路的輸入變數，預測次日價差，再利用時間序列和類神經網路所預測出的價差判定為擴大或是縮小，進而決定買、賣台摩期指的操作策略。
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